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ECZACIBASI ILAC

Eczacibasi ilag - Olumlu

GayrimenkulUn gucu adina

Eczacibasi ilag, 2025 2.ceyrekte 2 milyar TL hasilat, 287 milyon TL
FAVOK zarari ve 300 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam
paralel sonug paylasti.

Satislarda bekledigimiz gibi daralma gergeklesti. Saglk
sektorinde o6zellikle DADS kuru etmeni, talep kosullari ve
cerceve dagilimi ile baskilanan finansallar cercevesinde satislar
yildan yila %6,87 dusUsle 2 milyar TL seviyesine geriledi.
Gayrimenkul gelistirme tarafinda satislar ¢cercevesinde dengeli
seyir sirmekle birlikte saglk tarafinda gozle gorulecek sekilde
%19'luk daralma takip edildi.

ilag sektdriinde esas brit kara bakmak gerekiyor. Zorlu kosullar
cercevesinde brut kar artan maliyetler ve dusen satisla birlikte
ilac sektdrinde %50,20'lik brit kar dislsu izlenmektedir. ilag
sektord brat kar marji 1390 baz puan dususle %22,2 seviyesine
gerilese de sektdrun en yUksek brut kar marjlarindan birisi takip
edilmektedir.

Faaliyetler canli seyrediyor.

i ilag sektérinde Gensenta'nin is surekliligi amaciyla
dijital faaliyetler, Uretim faaliyet aktarimlari devam
ederken sozlesmeli is hacmi buyumesi, yeni proje
atamalari yapilmasi, verimlilik artisi ve steril Uretim
alaninda CMO faaliyetlerine agirlik verilmesi seklinde
faaliyetlerle canli tutuluyor. Eczacibasi ilag
Pazarlama’nin dijital dontisim etmenleri ve Dynavit'e
yonelik aksiyonlarin yani sira ilag segmentlerini agikca
genisletmeleri zorlu kosullarda etkin tutulmaktadir. Bu
dogrultuda ilag sektoru pazar payl 11 baz puan
gerileyerek %1,3 olarak sonuglanmistir.

ii. Gayrimenkul sektérinde Kanyon AVM'ye yoénelik
faaliyetler devam etmekte olup 6 aylik kira geliri 344,45
milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayazaga Cendere
Vadisi projesine yonelik calismalarda devam etmekte
olup %47'ye %53 oraninda hasilat paylasim orani
belirlenmistir.

iii. Diger faaliyetlerde ise Vitra Karo o6zelinde Uuretim
miktart 900 bin metrekare azalarak 13,3 milyon
metrekare olarak gercgeklesirken Uretimin %91,6'si
Tuarkiye %8,4'U Rusya tesisinde gergeklestirilmistir.
Makroekonomik kosullar ile dusen insaat sektoru talebi
cercevesinde kapasite kullanim orani iyice gerileyerek
%39,7 olarak sonuglanmistir. Ekom tarafinda ise
digsatim faaliyetleri surdurulmekle birlikte
makroekonomik kosullardan sinirli etkilenme
gorulmektedir.

Bu kosullar c¢ergcevesinde diri kalan finansallari olumiu
degerlendirmekle birlikte 3.¢eyrek itibariyle gincellenecek
DADS gergevesinde ilag sektérinin de tekraren pozitife dogru

yonelebilecegini degerlendiriyoruz.
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Hisse Kodu ECILC
Piyasa Degeri (mlr TL) 35,22
Piyasa Degeri (mIn $) 866
F/K 12,03
PD/DD 0,67
FD/FAVOK A.D
Hisse Sayisi (mlIn lot) 685
FDPO (%) 18,75
GUnluk Ortalama islem 179
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 515 -7,36 -8,45
XTCRT'A GORE 573 0,43 2,88
Nominal (TL) 14,73 10,71 0,05
Nominal (USD) 13,42 5,73 -21,19
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Eczacibasi llag Sirket Karti

Hisse Adi Eczacibasi ilag
K 120,00
Sektor llag&Saghk
Halka Agiklik Orani 19,0% 100,00
Kurulus Tarihi 24.10.1951
Yasi 74 80,00
Personel Sayisi 1.049
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 51,40
GUnluk Getiri 019 2000
Haftalik Getiri 4,30
- 0,00
Aylik Getiri 14,73 = x x \x
oo Goti 5 S sy i
Goreceli Getiri 0,04 QQ, Qo, (\\.o- (\3\»
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 036-055
Yillik Ortalama Fiyat 4416

100 Liranin Yillik Seyri

=== ECILC ====XU100

Ozet Gelir Tablosu

2525708 | 2024708 [DeBHTT0 2535708 | 2024706 [2024iz | BaGTE0

Ozet Bilango
Dénen Varliklar 9.227 5384 71,39
Nakit ve Benzerleri 3.979 1.381 188,06
Stoklar 2380 1702 39,89
Ticari Alacaklar 2.061 1.666 23,65
Duran Varliklar 56.325 46.811 20,32
Maddi Duran Varliklar 4766 4,781 -0,30
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2247 1.705 31,74
Aktifler 65.552 52195 25,59
Kisa Vadeli Borglar 4279 3.925 9,03
Uzun Vadeli Borglar 8.326 5.458 52,53
Toplam Borg 12.605 9.383 34,34
Net Borg -896 1.745 -151,33
Sermaye 685 685 0,00
Ozkaynaklar 52943 42.810 23,67

[ Gwne [ 7omios | 202406 | oG

Likidite
Cari Oran 216 1,37 0,78
Likit Oran 1,55 0,87 0,68
Degerleme
F/K 12,78 10,05 273
PD/DD 0,67 0,82 -0,16
FD/FAVOK 0,00 40,94 -40,94
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 4,03 0,64 339
Aktif Karlilik 3,28 0,52 2,76
Brut Kar Marji 29,00 40,77 -1,77
Net Kar Marji 4453 3,75 40,79
Favok Marji -9,22 14,41 -23,63
Bdyidme
Net Kar Buyume 877,44 -69,64 947,08
Favok Buyume 0,00 -25,22 25,22
Ozsermaye Buyume 23,67 126,66 -102,99
Aktif Buyame 25,59 114,32 -88,73
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 2,69 3,86 -1,17
Alacak Devir Hizi 3,59 571 -2,12
Ticari Borg Devir Hizi 3,69 6,34 -2,66

Net Satislar 4334 5268 8.767 17,74 -50,57
Yurt igi Satis 4.007 5.156 8.690 -22,29 -53,89
Yurt Disi Satis 1162 1243 1.841 -6,54 -36,90
Diger Satislar 0 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 3.077 3121 5790 41,39 -46,85
iskontolar 80724  1.04136 172585  -22,48 -53,23
indirimler 28,01 89,64 38,01 -68,75 -26,30

Brat Kar 1257 2148 2.978 -41,50 -57,80

Faaliyet Giderleri 2.063 1.796 3.015 14,88 -31,56

Esas Faaliyet Kar -807 352 -37  -3298 -2.076,73

Amortisman 407 407 746 -0,03 -45,43

FAVOK -399 759 0  -152,60 ad

Vergi Oncesi Kar 2.083 272 1.493 667,17 39,50

Ana Ortaklik Net Kar 1.930 197 1.024 877,44 88,54
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